Yeni Tarife Donemi Bagladi

Kiiresel piyasalarda haftanin son islem giintine satis baskisi damgasini
vurdu. Trump y6netiminin bugtin itibariyla ytrirlige koydugu yeni gimrik
tarifeleri ve bazi sirket bilangolarinin beklentileri karsilayamamasi, Asya
endeksleriyle ABD vadelilerinde dustislere neden oldu.Piyasadaki
iyimserligin, glicli teknoloji bilangolarinin etkisini yitirmesiyle zayifladigi
gorultrken, 1 Agustos itibariyla devreye giren tarifelerin biyime tzerindeki
olasi etkileri endiseleri artirdi. Fed’in temkinli durusu ve Eylul ayinda faiz
indirimi beklentilerinin zayiflamasi da bu tabloyu pekistirdi. Diin agiklanan
ABD PCE enflasyon verisi de bu temkinli yaklasimi destekledi.Bugiin
piyasalar, ABD istihdam verileri ve Euro Bolgesi enflasyon rakamlarina

odaklanmig durumda.

Ekonomik Ajanda

Zaman  Ulke Onem Aciklanacak Beklenti  Onceki
1200  EUR ™ Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillk) (Tem) 1,9% 2,0%
15:30 us bl Ortalama Saatlik Kazang (Ayik) (Tem) 0,3% 0,2%
15:30 us b Tarm Digi Istihdam (Tem) 106K 147K
15:30 us b issiziik Orani (Tem) 4.2% 4,1%
16:45 us “* (retim Satn Alma Midrleri Endeksi (PMI) (Tem) 49,5 529
1700 Us e ISM Imalat Satin Alma Mdurleri Endeksi (PMI) 495%  49.0%

(Tem)

Destekler : 1.1400 - 1.1360 - 1.1300 Direngler : 1.1490 - 1.1530 - 1.1550

EURUSD paritesi, ABD Bagkani Trump’in yeni gimrik tarifeleri agiklamalariyla kiiresel ticaret
geriliminin tirmandigi bir ortamda sinirli yiikselis gsterdi. Beyaz Saray’in 1 Agustos itibariyla 17
tlkeye yonelik karsilikli tarife uygulamasini devreye alacagi yoniindeki agiklamalar, piyasalarda
belirsizligi artirdi. Makroekonomik cephede ise gekirdek PCE verisinin yillik bazda %2,8 ile
beklentileri agmasi, enflasyonist baskilarin strdiigiinii ortaya koyarken, kisisel gelir ve
harcamalardaki artig tuketici talebinin giiglti kaldigina isaret etti. Bu tablo, Fed’in temkinli
durusunu koruyabilecegine yonelik beklentileri guglendiriyor. Teknik agidan EURUSD paritesi
1,1415 seviyesinden kapanis yaparken, kisa vadede 1,1490 ve 1,1530 direng; 1,1400 ve 1,1360

ise destek seviyeleri olarak 6ne gikiyor.

Destekler : 3285 - 3265 - 3245  Direngler : 3300 - 3330 - 3345
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Ons Altin, kiiresel ticaret gerilimlerinin arttigi bir glinde %0,4 primlenerek 3.290 seviyesinden
kapanis yapti. ABD’nin ¢ok sayida Ulkeye yonelik %10 ila %41 arasinda degisen yeni gimriik
tarifeleri agiklamasi, piyasalarda temkinli bir hava olustururken, degerli maden giine hafif alicili
bir egilimle basladi. Son dénemde Fed’in sahin sdylemleri ve giigli Dolar Endeksi, altin fiyatlari
uzerinde baski yaratirken, kiresel risk istahindaki zayiflama ise ons altini destekleyen bir unsur
olarak 6ne gikiyor. Buglinkii ABD tarim digi istihdam, PMI ve ISM verileri, altinin yoni agisindan
kritik Gnem tasiyor. Teknik olarak bakildiginda, asagida 3.285 ve 3.265 destek; yukarida ise

3.300 ve 3.330 seviyeleri direng noktalari olarak izleniyor.
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r'ln L« | ABD Bagkani Trump’in tilkeler arasinda karsiliklilik esasina dayali yeni gtimrik tarifelerini

Destekler : 71.00 - 70.50 - 69.50 Direngler : 72.00 - 72.50 - 73.00

H

onaylamasi, kiiresel risk istahini azaltirken Brent petrol fiyatlari tizerinde baski olusturdu. %10
ila %41 arasinda degisen yeni vergi oranlarinin biiylimeyi yavaslatabilecegi ve enerji talebini
azaltabilecegi beklentisi, petrol fiyatlarinda asagi yonlu hareketi tetikledi. Ayrica Trump’in,

Cin’e Rus petrolt alimini strdiirmesi halinde agir yaptirimlar uygulanacagina dair uyarisi,

jeopolitik riskleri artirdi. Din 73 dolar seviyelerine yakin islem géren Brent petrol, bu sabah 71
dolarin biraz tizerinde dengelendi. Teknik olarak, 70,50 ve 69,50 seviyeleri destek; 72 ve 72,50

seviyeleri ise olasi ylikselislerde direng olarak izlenebilir.
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Destekler : 23100 - 23000 - 22900 Direngler : 23200 - 23300 - 23400

ABD Bagkani Trump’in %10’luk kiiresel gimriik vergisini onaylamasi ve bazi Ulkelere %41’e

varan ilave tarifeler getirecegini agiklamasi, kuresel ticaret gerginliklerini tirmandirarak NAS100

Endeksi Uzerinde baski yaratti. Sirket bilangolarinda Amazon, beklenti Gzeri finansallara ragmen
’/,»w)"“f""k'u bulut tarafinda rakiplerinin gerisinde kalmasiyla baski altinda kaldi.Teknik olarak, NAS100

J‘ : endeksi 23200-23300 bolgesinin altinda kaldigi stirece dusts egilimi strebilir. Bu senaryoda

123100 ve 23000 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Alternatif olarak, endeksin 23200—
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Destekler : 36.50 - 36.00 - 35.50 Direncler : 37.00 - 37.50 - 38.00

ABD’nin sanayi ihracati yliksek tlkelere yonelik yeni glimriik tarifeleri, 6zellikle yari iletken

Uretiminde 6ne gikan Tayvan gibi bolgeleri hedef alarak kiiresel sanayi tiretiminde baski

,-.
BEEEEEE

yaratabilir. Bu durum, sanayi metali kimligiyle 6ne ¢ikan glimus fiyatlarinda asagi yonlu baskiy

artiriyor.Teknik olarak gimuste 37,00 seviyesinin altinda satis baskisi stirtiyor. Geri gekilmenin

devam etmesi halinde 36,50 destek bolgesi ve ardindan 36,00 seviyesi glindeme gelebilir.
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Ancak olasi toparlanmalarda ilk olarak 37,50 direnci test edilebilir. Bu seviyenin tizerinde

tutunma saglanmasi durumunda 38,00-38,50 araligina yonelik toparlanma potansiyeli

rl1 /1 I’j‘l |'H|' - olusabilir.
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Yasal Uyari : Bu dokiimanda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme ve yorum Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. KAS Departmani tarafindan hazirlanmis olup, burada sunulan bilgilerin
dogrulugu ve butiinlugu konusunda makul 6zen gosterilmistir. Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve
bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez, igerik haber verilmeksizin degistirilebilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim — satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gorusler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin kullanimi
sonucunda ortaya gikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Tera Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu olmayacaktir. Tum haklari saklidir.
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